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illuminating the markets

Argus: un proveedor líder de precios energéticos

ÅUna empresa independiente 

ÅIndexación de precios, inteligencia 
de mercado y análisis para los 
mercados de energía y otros 
commodities

ÅFundada en 1970, 700 empleados 
en 23 países, sede en Londres

Å10,000 cotizaciones de precios al 
día en 100 publicaciones 

ÅUna década cubriendo los mercados 
de GNL

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights 
reserved.

Factores detrás del auge de GNL en Latinoamérica

GNL

Integración
frustrada

Presión 
ambiental

Demanda 
eléctrica

Explotación 
limitada

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights reserved.
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Reservas gasíferas, producción (sin Venezuela)

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights reserved.
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Generación eléctrica neta por combustible: Brasil

Combustible Promedio 
incremento 
anual (%) 
2010-40

Gas Natural 6.3

Eólico 5.4

Nuclear 4.7

Carbón 2.9

Hidro 2.5

Otros ERNC 1.8

Líquidos -1.0
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Generación eléctrica neta por combustible: México/Chile

Combustible Promedio 
incremento 
anual (%) 
2010-40

Eólico 10.3

Nuclear 7.3

Gas Natural 4.9

Hidro 3.3

Geotermia 3.1

Otros ERNC 1.8

Carbón 0.7

Líquidos -1.0
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Combustible Promedio 
incremento 
anual (%) 
2010-40

Eólico 7.5

Nuclear 4.1

Gas Natural 2.3

Hidro 1.5

Geotermia 3.0

Otros ERNC 1.0

Carbón 1.0

Líquidos -1.0
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Escenario actual 

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights reserved.
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¿Futuro escenario? 

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights reserved.

Nueva paradigma de integración a gas
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Brasil : Nuevos terminales en el horizonte

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights reserved.

Å Vaivenes 
hidrológicos

Å ¿Nuevos 
terminales? 
Licitación eléctrica

ÅGas pre -sal

Å Crisis Petrobras

Argentina: ¿ GNL vs gas de esquisto?

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights reserved.

Å Vaca Muerta, 
Chevron

Å Nuevos incentivos 
aguas arriba

Å Riesgos sobre suelo

Å Vínculos Uruguay, 
Brasil, Chile 

Bahia Blanca

Escobar



04/11/2015

8

Uruguay: ¿ hub para el cono sur?

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights reserved.

ÅGas Sayago: 
Ancap /UTE

Å Re-exportaciones a 
Argentina, Brasil

Å Contrato con Engie , 
Marubeni anulado, 
vínculo Brasil

Å Nueva licitación

Chile: Ampliación Quintero, tercer terminal

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights reserved.

Å Ampliaciones 
Quintero, 
Mejillones?

Å Tercer terminal, 
Cheniere / EdF

Å Protagonismo Enap
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Å Regasificación Grupo 
Térmico, ¿Costa 
Pacífico?

Å Liquefacción , fuera de 
juego

Å Exploración aguas 
afuera

Å ¿Importaciones de 
Venezuela?

Colombia: Importador emergente

República Dominicana: ¿ Hub caribeño?

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights reserved.

Å AES Andrés: 
ampliación en curso

Å Segundo terminal: 
Antillean Gas

Å Importaciones 
EEUU 

Å Post-PetroCaribe
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Centroamérica : En carrera

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights reserved.

Å El Salvador, Costa 
Rica, Panamá

Å Acceso GNL EEUU

Å Ampliación Canal 
de Panamá

EEUU: Cinco proyectos en construcción
Å Capacidad máxima de 71mn t/a 

Å Capacidad contratada de 57.2mn t/a, sobrando 13.8mn t/a 
para el mercado spot o de corto plazo

Å Producción de Qatar es 77mn t/a

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights reserved.



04/11/2015

11

Mayoría de la capacidad entraría post -2018
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Cumulative peak capacity (mn t/yr)

Cumulative baseload capacity (mn t/yr)

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights reserved.

Nombre Capacidad 
t/a

Entrada

Sabine 
Pass, LA

20 ς25 1T 2016

Cove
Point, MA

4.6 - 5.75 4T 2017

Freeport, 
TX

13.2 - 15.4 2018-19

Cameron, 
LA

12 - 14.95 2018-19

Corpus 
Christi, TX

7.7 - 10 2018-19

Å Total de 344mn t/a, casi
igualanda a EEUU

Å Enfoque oeste
o Gas de esquisto

o Apuntan a Asia

o Contractos ligados al Brent

o Mas costosos , pero flete mas 
competitivo

Propuestas canadienses

Å Cuatro proyectos en el 
este , 38mn t/a

o Apuntan a Europa

o Podría utilizar gas de esquisto
de Marcellus en EEUU, 
además de gas interno

o Necesitaría licencia EEUU no 
FTA 

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights reserved.
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México: En plena transición 

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights reserved.

Å Reforma energética

Å Gasoductos de EEUU
ɼLos Ramones

Å Liquefacción Costa 
Pacífico
ɼConversión Costa Azul

ɼProyecto Pemex Salina 
Cruz

GNL Trinidad

Å Atlantic LNG 15mn t/a

Å Tema gas, restricciones

Å Exploración aguas 
profundas 

Å Gas en frontera con 
Venezuela

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights reserved.

Port Fortin
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Å Perú LNG 4,4mn t/a, 
70pc a México

Å Segundo tren ó nuevo 
terminal en el sur 

Å Exploraciones en curso

ÅGasoducto del Sur

Å Vínculo Bolivia

Perú: ¿mas capacidad de liquefacción ?

Copyright © 2013 Argus Media Ltd. All rights reserved.

Lima

Pampa
Melchorita
LNG Plant

Venezuela: ¿el gigante se despierta?

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights reserved.

Å Repsol , ENI en 
Perla 

Å PDVSA Mariscal 
Sucre

ÅGas en frontera con 
Trinidad

Å ¿Flujo a Colombia?



04/11/2015

14

RESERVAS LATINOAMERICANAS
OPORTUNIDADES DE EXPORTACIÓN

τFuente: Pdvsa

Mini -GNL en nuevos mercados, gasoductos virtuales

Å Ecuador
ɼ 2011

ɼ Bajo Alto, toma gas de La Amistad

ɼ Actualmente no operativa

Å Colombia
ɼ Nataly -1&2, Altenesol -Canacol

ɼ 2017

ɼ 330 t/d cada tren

ɼ Exportación

Å Bolivia
ɼ Rio Grande, Santa Cruz

ɼ 27 unidades satelitales de regasificación

ɼ Segunda fase

ɼ ¿Exportaciones a Perú, Paraguay?



04/11/2015

15

Market Reporting

Consulting

Events

Tendencias: mercado y precios 

illuminating the markets

Transacciones spot, corto plazo : 35% del mercado

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights 
reserved.
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illuminating the markets

Asia aumentando oferta spot, corto plazo

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights 
reserved.

illuminating the markets

Re-exportaciones ayudan a sostener la liquidez

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights 
reserved.

Reloads

Spot supply

2014 liquidezmercadospot
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Sur 
América

Asia

Otros

MercadosRe-
exportaciones2013

Sur América absorbe un tercio de las re -exportaciones

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights reserved.

Sur 
América

Asia

Otros

MercadosRe-
exportaciones2014

illuminating the markets

Creciente oferta global: EEUU, Australia 

País Proyecto bajo construcción/FID Capacidad(mn t/a) Comienzo

Malasia PetronasFLNG 1 1.2 1Q 2016

Australia Australia Pacific LNG (APLNG) 9 2H 2015

Australia Gladstone LNG (GLNG) 7.8 3Q2015

Australia Gorgon 15.6 2015/16

EEUU Sabine Pass, Louisiana 25 1Q 2016

Australia Wheatstone                 8.9 4Q2016

Australia Prelude FLNG 3.6 2016

Australia Ichthys 8.4 4Q 2016

Malasia PetronasFLNG 2 1.5 2018

Russia Yamal 16.5 2018

EEUU CovePoint, Maryland 5.75 4Q 2017

EEUU Cameron, Louisiana 14.95 2018

EEUU Freeport, Texas 15.4 2018

EEUU Corpus Christi 10 2018-19

Total Global 143.6

Total Australia 53.3

Total EEUU 71.1

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights 
reserved.



04/11/2015

18

illuminating the markets

2013: oportunidades de arbitraje

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights 
reserved.

Promedios
2013 

Atlantic Basin 
fob $13.79 

Brazil des 
$15.11

Northeast 
Asia (ANEA) 
$16.71

India 
des 
$14.96

illuminating the markets

2014: diferenciales mas estrechos

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights 
reserved.

Promedios2014

Atlantic Basin 
fob $12.15 

Brasildes 
$12.87

Northeast 
Asia (ANEA) 
$13.90

India 
des 
$12.86
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illuminating the markets

Arbitraje trans -cuenca mayormente cerrado en el 2014

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights 
reserved.
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Pacific/Atlantic spread v shipping costs ($/mn Btu)

ANEA/Argus FOB Atlantic index spreadAtlantic-Pacific shipping cost

illuminating the markets

Abundante oferta en Asia limita el arbitraje

Copyright © 2015 Argus Media Ltd. All rights 
reserved.
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